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2021년, NFT, 메타버스, P2E 등과 더불어 가상자산 업계의 중요한 트렌드 중 하나가 멀티체인이다.

이더리움이 독점하였던 레이어 1(L1) 스마트 컨트랙트 플랫폼 시장은 이더리움 네트워크의

고질적인 체증 문제가 악화하면서 경쟁 체인들이 점유율을 확대할 수 있는 기회를 제공하였다.

본 리포트에서는 그 대표적인 예 중 하나인 아발란체를 소개한다.

아발란체 생태계의 성장은 대부분 2021년 4분기 3개월간 엄청난 속도로 이루어졌다.

이는 우수한 프로젝트 팀의 노력과 정확한 업계 동향 파악 능력, 사업 팀의 발 빠른 대응,

그리고 이더리움을 대체할 수 있는 솔루션에 대한 업계의 수요를 시기적절하게 캡처할 수 있도록

‘right place at the right time’에 있었다는 게 업계의 중론이다. 본 리포트는 이러한 일련의 과정을

잘 정리하고 있어 next Avalanche/Solana를 찾고 있는 투자자들, 블록체인 프로젝트를 시작하려는

개발자/사업자들, 혹은 단순히 업계의 향후 발전 방향이 궁금한 기타 업계 종사자들에게 유용한 자료가

되었으면 하는 바람이다.
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코빗 리서치센터장 정 석 문
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요약

● 2021년 4분기 아발란체(Avalanche)는 인센티브 캠페인과 네트워크 파트너십에 힘입어 활성
주소(Active address), 거래량, TVL, 시가총액에서 모두 역대 최고치를 달성하였다.

● Aave와 Curve의 등장은 아발란체 네트워크에서의 디파이 붐을 일으켰고, 12월 네트워크 스마트 계약
건수 및 배포자(프로젝트나 애플리케이션을 론칭하는 주체, Deployer) 수 역시 최고치를 기록하였다.

● 아발란체 네트워크의 거래 수수료가 증가하면서 이를 해결하기 위한 여러 패치(Patch)가 도입되었다.
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아발란체에 대하여
아발란체 네트워크는 분산형 애플리케이션의 작동을 지원하는 지분증명 방식(PoS, Proof-of-Stake)의
스마트 계약 플랫폼이다. 대부분의 경쟁 체인들이 나카모토(Nakamoto) 계열의 전통적인 컨센서스 메커니즘을
사용하는 반면, 아발란체는 ‘아발란체 컨센서스’라고 불리는 새로운 알고리즘을 채택하였다는 점에서 차별점을
가진다. 수년간의 연구 끝에 2020년 9월 아발란체 메인넷이 출시되었고, 3개의 개별 블록체인(거래소 체인인
X-Chain, 플랫폼 체인인 P-Chain, 컨트랙트 체인인 C-Chain)이 메인넷을 구성하고 있다. 이 리포트는
아발란체에 대한 첫 번째 분기별 동향 보고서이며 아발란체 네트워크의 4분기 성과를 평가하고 아발란체
메인넷 출시 이후 주목할 만한 발전 내용을 살펴보려고 한다. 주요 이벤트 및 데이터에 대한 설명은 리포트
마지막 부분에 제공하였다.
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아발란체 네트워크에 대한 개요

2021년에 괄목할 만한 트렌드 중 하나는 L1 스마트 계약 플랫폼 분야를 독점했던 이더리움으로부터 점유율을
빼앗은 새로운 L1 플랫폼들이 부상했다는 것이다. 혼잡한 이더리움 네트워크 및 L2 스케일링 솔루션 출시의
지연 때문에 새로운 L1 플랫폼들은 사용자들에게 더 나은 서비스를 제공할 수 있었다. 2020년 말 메인넷 론칭
이후, 아발란체 네트워크는 적절한 타이밍과 포지셔닝 덕분에 새로운 시장 참여자들을 끌어들이는 최적의
플랫폼으로써 자리매김할 수 있었다.
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2021년 2월 아발란체-이더리움 브릿지가 출시되면서 사용자들이 소규모로 네트워크로 유입되기 시작하였다.
본격적으로 아발란체 생태계에 많은 사용자들이 들어오기 시작한 것은 2021년 3분기부터였다. 업그레이드된
브릿지 출시와 유동성 채굴 인센티브 프로그램 발표에 따라 8월 하반기부터 아발란체 네트워크의 성장이
본격적으로 시작되었다. 아발란체에는 3분기에 일일 평균 약 10,000개의 활성 주소(Active address)가
있었으나, 4분기 아발란체의 기하급수적인 성장으로 활성 주소는 약 70,000개까지 증가하였다. 앞으로
아발란체의 이러한 성장이 장기적인 네트워크 효과로 귀결될 것인지, 아니면 일시적인 인센티브 효과에 그칠
것인지는 지켜보아야 할 것이다.

아발란체 네트워크에서의 트랜잭션은 주소 증가와 거의 동일한 패턴을 보인다. 10월 중순 아발란체에서의
트랜잭션 급증은 1억 8,000만 달러 규모의 ‘아발란체 러시(Avalanche Rush)’ 유동성 채굴 프로그램의
일환으로 Aave와 Curve가 출시된 덕분이기도 하다. 참고로 위에 언급한 아발란체 러시 프로그램의 달러 가치는
AVAX가 20달러 선에서 거래되던 처음 발표 당시를 기준으로 한 수치다(2월 14일 기준 AVAX 현재가: 78달러).

종합해 보면 아발란체의 4분기 트랜잭션은 하루 평균 약 47만 5,000건으로 이 수치는 이더리움 하루 평균
트랜잭션량인 125만 건의 40%에 육박하는 수치다. 이렇듯 아발란체는 EVM 호환성을 유지하면서 수수료에
민감한 사용자들에게 어필하려는 프로젝트들에게 매력적인 플랫폼이다. 이더리움의 경우 트랜잭션량이
증가하면서 가스비도 상승한 반면 아발란체의 경우에는 트랜잭션량은 증가했으나 일평균 네트워크 수수료가
비교적 안정적으로 유지됐다. 4분기에는 아발란체의 트랜잭션 수수료가 일시적으로 급등하기도 하였으나
이때에도 사용자들이 지불하는 수수료는 3달러 정도에 불과하였다. 이는 이더리움 4분기 일일 가스비의
최고치였던 62달러와 비교하면 극히 작은 규모다.
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아발란체는 2021년 1분기에 최고의 가치 성장률을 기록하였다. 당시 아발란체 네트워크에 약 2,000개 미만의
활성 주소가 존재하였고 하루 평균 11,000개의 트랜잭션이 발생했던 것을 감안하면, 분기별 시가총액 성장률
917%는 주로 일시적인 투기(Speculation)에서 기인한 것으로 보인다. 이를 반영하며 아발란체의 주가
매출액(Price-to-Sales, P/S) 비율은 373x를 기록하였다. 3분기에 비로소 아발란체의 펀더멘털이 미래가치를
반영한 밸류에이션을 따라잡기 시작했다. 아발란체의 네트워크 수익(트랜잭션 수수료) 분배 구조는 기존
스마트 계약 플랫폼과 조금 다르다. 트랜잭션 수수료가 블록 검증자(Validator)에게 분배되는 대신 수수료
100%가 모두 네트워크의 유통 공급량(Circulating supply)에서 소각되기 때문이다. 이러한 수익 분배 구조는
네트워크 고유 자산의 희소성을 높여 모든 토큰 보유자들과 균일하게 가치 증가를 공유하는 효과가 있다. 다른
PoS 체인처럼 검증자(Validator)와 위임자(돈을 맡기는 주체, Delegator)들만의 수익을 불리는 구조가
아니다. 3분기 트랜잭션량은 2분기 대비 228% 증가한 반면 트랜잭션 비용은 상대적으로 안정적이었다. 그
결과 아발란체 네트워크는 700만 달러 이상의 수익을 낼 수 있었고 P/S 비율은 2분기 최고치인 604x에서 56%
감소한 267x까지 떨어졌다.

2021년 4분기에는 과열되었던 아발란체 가치가 조정 국면에 들어선 반면 네트워크 트랜잭션은 증가하였고,
이에 따라 아발란체의 수익은 기하급수적인 성장세를 이어갔다. 아발란체 네트워크는 4분기 동안 3,000만
달러의 수익을 올렸으며 그 결과 P/S 비율이 이전 수치의 절반 수준인 160x까지 하락하였다. 이 아발란체의
4분기 P/S 비율을 지분증명방식(PoS)을 채택한 경쟁 체인의 수치와 비교하면 아발란체의 P/S가 바이낸스
스마트 체인(58x) 대비 고평가되어 있지만 팬텀(228x), 폴리곤(424x), 솔라나(676x), 니어(2,784x),
테라(5,442x), 코스모스(11,953x)보다 매력적인 것을 알 수 있다.
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아발란체의 경우 트랜잭션 수수료가 모두 소각되기 때문에 아발란체 스테이킹 보상은 신규 토큰 발행으로
이뤄진다. 현재 아발란체 네트워크가 아직 성장 초기 상태여서 아발란체의 스테이킹 보상은 2021년 동안 매우
높은 인플레이션 스케줄을 따랐다. 2021년 월별 명목 스테이킹 수익률(Nominal yields)은 대부분 두 자릿수에
육박했다. AVAX 스테이킹의 주요 특징은 vesting(보호예수) 중인 물량이 스테이킹에 사용될 수 있다는 것이다.
이로 인해 vesting 중인 스테이킹 물량(Engaged stake) 비율이 연초에 높았고 그 결과 실질 스테이킹
수익률(Real yields)이 크게 낮아졌다. 3월과 5월 사이의 수익률은 변동성이 심했는데, 그 이유는 네트워크
업그레이드로 인해 검증자(Validator)가 스테이킹에 참여하지 못한 시기가 있었기 때문이다. 6월에는 vesting
중인 물량이 일부 풀리고 Engaged stake 비율이 감소하면서 스테이킹 수익률과 Engaged stake의 변동성도
하락하였다. 4분기에는 실질 수익률이 소폭 상승하며 Engaged stake가 소폭 감소하였다. 이것은 토큰
홀더들(Staker)이 디파이 분야에서 아발란체 러시 인센티브를 이용하기 위해 이탈하였기 때문인 것으로
보인다.
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아발란체 생태계의 발전

위에서 강조한 바와 같이 2021년 9월부터 12월까지 네트워크 사용량이 급증하였다. 이는 선도적인 이더리움
프로토콜(Aave와 Curve)이 아발란체 생태계까지 확대되었을 뿐만 아니라 기존 아발란체의 디파이
서비스(탈중앙 거래 서비스를 제공하는 Pangolin과 Trader Joe, 차입 및 대출 서비스를 제공하는 Benqi)도
성장했기 때문이라고 볼 수 있다. AVAX의 시가총액 성장률은 4분기 56%로 둔화됐지만 TVL은 714%
급등하였다. 10월 아발란체상의 Aave와 Curve의 출시로 증강된 아발란체 러시 인센티브 프로그램에 대한
사용자들의 수요가 상당했던 것으로 보인다.

8



4분기는 가상자산 시장 전체 TVL이 40% 증가하며 2,400억 달러를 기록하는 등 시장 전반이 급성장한
시기였다. 아발란체의 TVL은 L1과 L2 네트워크 카테고리 내에서 경쟁업체 중 가장 빠른 속도로
성장했으며(3분기 대비 TVL 2.75% 증가), 테라 생태계가 근소한 차이로 2위를 차지했다(3분기 대비 TVL
2.48% 증가). 반면, 아발란체 성장으로 경쟁 관계인 이더리움(3분기 대비 TVL 4.31% 감소)과 바이낸스
스마트 체인(BSC, 3분기 대비 TVL 2.94% 감소) 성장이 상당 부분 둔화된 것으로 보인다. 아발란체-이더리움
브릿지가 두 생태계간 원활한 양방향 자산 이동을 가능하게 하였고 4분기에 脫이더리움을 위해 가장 널리
사용된 솔루션 중 하나였다는 점을 고려하면, 아발란체가 이더리움 대비 보여준 급성장은 필연적인 결과로
보인다. BSC 대비 아발란체의 성장 원인은 명확하지는 않지만 BSC의 EVM 호환성 및 이와 비슷하게 낮은 요금
여건과 관련이 있을 것이다.

4분기 동안 아발란체상에서 출시된 애플리케이션의 TVL 비율을 살펴보면 Aave와 Curve가 아발란체 디파이
생태계에 미치는 영향을 명확하게 알 수 있다. 3분기에 Trader Joe가 출시되면서 Pangolin은 DEX의 선두 주자
타이틀을 내어줄 수 밖에 없었지만, Benqi는 여전히 차입과 대출 시장을 독점하며 4분기 초반까지도 디파이
생태계를 점령하고 있었다. 그러나 디파이 생태계 또한 이더리움의 대표적인 차입 및 대출 플랫폼인 Aave가
아발란체 러시를 통해 유동성 채굴 파트너십을 체결하면서 경쟁이 치열해졌다. 4분기 말에 Aave는 30억 달러
이상의 TVL을 기록하며 디파이 생태계의 선두주자로 자리매김할 것으로 보인다.

4분기에 주목할 만한 TVL관련 동향은 아발란체상에서 비주류 디파이 프로토콜(Long tail DeFi protocol)의
성장이다. 4분기 초에는 29개 프로토콜만이 100만 달러의 TVL을 달성하였으나 4분기 말에는 60개 프로토콜이
같은 규모의 TVL을 달성할 수 있을 것으로 보인다. 이러한 새로운 플레이어들의 출현은 4분기 개발자 활동 관련
지표(Developer metrics)에서도 파악할 수 있다.
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4분기 아발란체 생태계에서 일어난 개발자들의 활동 정도는 네트워크 전반의 TVL 성장과 밀접한 관련이 있다.
2021년 4분기 동안 특정 스마트 계약의 수와 해당 스마트 계약의 배포자(Deployer) 수가 크게 증가하였다.
지난 9월 스마트 계약 수가 급증하면서 아발란체의 비주류 디파이의 TVL이 급성장하였다는 사실을 확인할 수
있다. 또한 2021년 12월 스마트 계약 이용 수가 급증하면서 결과적으로 2022년 1분기 아발란체 네트워크의
비주류 프로토콜의 adoption이 지속되었다는 사실도 확인할 수 있다.

아바 랩스(Ava Labs)의 Github 리포지토리(repository) 이벤트 성장세는 2021년에 소폭 감소하였으나 여전히
그 수가 상당해서 네트워크 개발 팀이 계속해서 인프라를 확장하고 있음을 시사한다.

10



스테이킹과 탈중앙화
PoS 네트워크의 보안을 위해서는 사용자가 네트워크의 네이티브 토큰을 락업하고 검증 업무에 참여해야 한다.
검증자(Validator)와 능동적인 참여자로 구성된 분산된 네트워크는 네트워크가 의도한대로 작동하게 기여할 수
있다.

위에서 논의한 바와 같이 vesting 중인 stake 물량(Engaged stake)은 연중 하락세를 보이다가 2021년 말 약

60% 정도에 안착하였다.

11



4분기 동안의 스테이킹 활동은 특이사항이 없었다. 예측 가능함과 낮은 변동성은 일반적으로 안정적인
네트워크 운영에 도움이 된다. 검증자 지분(Validator Stake)은 같은 기간 위임 지분(Delegated stake)보다 약
5.5배가량 높은 수준을 유지하였다. 며칠간 응답하지 않는 검증자(Validator)의 지분이 정상 범위를 넘을 때도
있었지만, 총 오프라인 지분의 물량은 네트워크를 손상시킬 수 있는 수준에는 도달하지 않았다.

개체별 스테이킹 데이터도 특이사항은 없었다. 위임 방식을 택하는 다른 PoS 네트워크에서처럼
아발란체에서도 위임자(Delegator) 수가 검증자(Validator) 수보다 많았다. 오프라인 검증자(Validator) 수는
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12월 중 소폭 증가했으나 12월 말에는 3개월 평균 검증자 수 레벨로 돌아왔다. 또한 12월 초에는
위임자(Delegator) 수가 급격히 감소하였으나 이 또한 회복세를 보이면서 4분기를 마감하였다.

나카모토 계수는 Balaji Srinivasan이 블록체인 네트워크의 탈중앙화를 정량화하기 위해 처음 도입한 지표다.
이 지표는 네트워크에 영향력을 행사할 수 있는 최소 공모자 수를 나타낸다(수치가 높을수록 탈중앙화가 많이
진행되었음을 뜻함). 아발란체의 경우, 나카모토 계수는 네트워크 지분의 ⅓을 제어하는 검증자(Validator)의
수와 같다. 아발란체의 나카모토 계수는 2021년 초 30대 초반에서 횡보하였으나, 6월 들어 25로 하락하였다.
25까지 하락한 이후 이 계수는 20대 후반에서 비교적 안정적인 상태를 유지하며, 다른 L1 네트워크의 업계
평균을 상회하고 있다.
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아발란체 성장을 이끈 주요 이벤트
2021년 4분기에는 아발란체 생태계 발전에 중요한 역할을 한 이벤트가 많이 있었다. 그 중 성장을 견인한 주요
이벤트는 무엇이었을까? 초기 DEX 공모(Initial DEX Offerings, IDO), 디파이 및 NFT 출시 외에도 4분기의
주요 이벤트는 주요 거래소 상장, 세간의 이목을 끄는 파트너십 및 아발란체 러시 유동성 마이닝 프로그램의
지속적인 배포라고 할 수 있다.

2021년 10월

아발란체의 지난해 4분기는 가상자산 프로젝트들에게 중요한 이정표 중 하나인 코인베이스(Coinbase)와
코인베이스 프로(Coinbase Pro) 거래소 상장으로 시작됐다. 9월 29일 상장을 발표하고 10월 첫째 주 AVAX
거래가 코인베이스에서 순조롭게 시작하였다. 같은 주 아발란체 러시 유동성 채굴 프로그램은 아발란체 원조
DEX이자 최대 DEX였던 트레이더 조(Trader Joe, JOE)가 추가되면서 그 범위가 확대되었다. 9월 30일 발표된
AVAX와 JOE의 보상금 2,000만 달러는 그 후 3개월에 거쳐 지급되었다. 나아가 알고리즘 유동성 시장
프로토콜인 BenQI(QI)는 유동성 마이닝 프로그램 2번째 단계를 10월 4일 발표하여, 그 후 45일 동안 400만
달러의 AVAX를 지급하였다. 마찬가지로 10월 4일, Aave(AAVE)는 AVAX 유동성 채굴 장려금 2,000만 달러를
가지고 아발란체에 출시되었다. 앞에서 언급했듯이 이 세 가지 디파이 프로토콜은 TVL 기준 가장 큰 프로토콜로
분기를 마감하였다.
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이렇게 주요 이벤트가 많이 일어났던 4분기 첫 주에 이어 Curve(CRV) 또한 아발란체에 출시되면서 Curve의
유사 합성자산간 거래를 네트워크에 가져오게 되었다. 아발란체 러시 인센티브 프로그램에 참여함으로써
Curve의 TVL은 1억 7,500만 달러에서 10억 달러 이상으로 성장하여 아발란체에서 올해 말 기준 네 번째로 큰
디파이 프로토콜이 되었다.

세 번째 주가 되자 시장의 관심은 거래소 상장 및 아발란체 러시 프로그램에서 NFT 마켓플레이스와 유명
파트너십으로 옮겨갔다. 미국에서 가장 오래된 수집품 기업 중 하나인 탑스(Topps)는 2021년 MLB 시리즈 2
야구 NFT 컬렉션을 출시했다. 이 론칭은 메이저리그 야구와 MLB 플레이어들과 함께 진행되었으며 기존의
야구 카드로부터 영감을 받은 새로운 형태의 NFT인 것이 특징이다. 또한 유명한 비주얼 아티스트 Jason M.
Peterson은 시카고에 Kanye West 벽화를 새롭게 그려 이에 대한 공동 소유권을 1:1 NFT로 판매하고 있다.

10월은 또 다른 세간의 이목을 끄는 파트너십, 추가적인 프로젝트 론칭, 그리고 아발란체 러시 참가자들로
마무리되었다. 지난해 10월 20일, 아발란체와 Andretti Fomula E Autosports와의 파트너십이 발표되었다. 이
파트너십은 다년간의 협약으로 Formula E팀과 블록체인 기업이 참여한 최초의 타이틀 스폰서십으로 기록됐다.
10월 21일 펭귄파이낸스(Penguin Finance, PeFi)가 250만 달러의 인센티브를 받고 아발란체 러시에 합류한
가운데 알파파이낸스랩(Alpha Finance Lab)은 Alph Homora V2를 아발란체에 출시했다.

2021년 11월

10월에 이어 11월에도 새로운 프로젝트와 파트너십이 론칭되었다. 11월 1일 아발란체 재단(Avalanche
Foundation)은 아발란체 생태계 전반에 걸쳐 개발, 성장, 혁신을 가속화하기 위해 2억 달러 규모의
블리자드(Blizzard) 펀드를 출시했다. 이 펀드는 아발란체 재단, 아바 랩스(Ava labs), 폴리체인
캐피탈(Polychain Capital), 쓰리 애로우 캐피탈(Three Arrow Capital), 드래곤플라이 캐피탈(Dragonfly
Capital) 등 기관으로부터 투자금을 조달받아 만들어졌다. 이 외에도 기대를 모았던 아발란체 초기 사용 사례 중
하나는 소송 공모(Initial Litigation Offerings, ILO)였다. 2021년 10월 캘리포니아주 Kern 카운티로부터
대규모 농작물을 훼손한 혐의를 받는 대마 생산자 아포티오(Apothio) 건이 그것이다. 아포티오의 소송
수익금을 모금하기 위해 최초의 토큰화된 소송 자금인 아포티오 소송 공모(Apothio Initial Litigation
Offering)가 고안되었고, 이는 소송 공모(ILO)를 현실화하는 계기가 되었다.

11월 중순에는 시가총액 기준 최대 스테이블코인인 테더(Tether, USDT)가 아발란체 생태계에 출시되었고,
빅4 회계법인 딜로이트와의 유명 파트너십을 발표하는 등 또 한 번 급성장을 예고했다. 딜로이트는 아발란체를
활용해 미국 연방 재난관리청의 지원 절차를 간소화하여 국가와 지방 당국이 재난에 신속하게 대응할 수 있도록
하는 재난 지원 플랫폼을 공개하였다.

11월 주요 이벤트는 또 다른 거래소 상장 및 파트너십이었다. 11월 17일 Binance.US는 AVAX의 상장을
발표하고 AVAX/USD 및 AVAX/USDT 페어 거래를 시작하였다. 이틀 뒤 NFT 스타트업 오렌지 코멧(Orange
Comet)이 New York Islanders 하키팀, UBS Arena 등과 다년간 파트너십을 맺고 아발란체를 기반으로 구축된
오렌지 코멧의 NFT 마켓플레이스에서 NFT를 제작, 판매한다고 발표했다.
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2021년 12월

아발란체 생태계는 지난 4분기가 끝날 때까지 더 많은 프로젝트를 론칭하고 인센티브 제공, 거래소 상장 및
파트너십을 통해 지속적인 발전을 이루어냈다. 12월 2일, 하모니 블록체인을 기반으로 구축된 인기
play-to-earn(P2E) 게임인 디파이 킹덤즈(Defi Kingdoms)는 아발란체상에서 디파이 킹덤즈(Defi
Kingdoms: Crystalvale) 게임의 출시를 발표하고 첫 크로스 체인(Cross-chain) 확장을 발표했다. 디파이
킹덤즈의 확장과 거의 동시에 2021년 가장 빠르게 성장하고 있는 DAO 중 하나인 올림푸스 DAO(Olympus
Dao)가 아발란체로 확장되었다. 12월 초에는 알파파이낸스랩(Alpha Finance Lab)이 600만 달러를 할당받고
아발란체 러시에 합류하면서 10월 아발란체에 출시된 크로스 체인 디파이 프로덕트 생태계에 인센티브를
추가하였다. 12월 첫째 주가 끝날 무렵, 유명한 거리 예술가 뱅크시(Banksy)의 가장 상징적인 작품 중 하나인
‘Love is in the Air’는 아발란체상에서 분할된(Fractionalized) NFT가 되었다. 뱅크시의 NFT는 고가 미술품을
온체인으로 들여오기 위해 같은 해 11월 아발란체와 파트너십을 맺은 파티클이 발행하였다.

AVAX는 지난 4분기말, 거래량 기준 상위 5개 거래소 중 두 곳인 FTX와 크라켄(Kraken)에 상장했다. AVAX
C-Chain과의 연동을 기념하기 위해 FTX는 아발란체 팀과 함께 최대 80만 달러 상당의 AVAX 리워드를 무상
지급하기로 하였다. FTX 상장이 발표된 날 아바 랩스(Ava Labs)는 마스터카드의 Start Path Program에
선정되었다. 이 프로그램을 통해 아바 랩스는 마스터카드가 보유한 파트너 생태계와 연계해 지원받을 수 있게
된다. 이들은 사용자들의 일상이 민주화될 수 있도록 블록체인 기술의 유즈 케이스(Use case)를 발굴하는 것을
목표로 한다. 끝으로 12월 말에는 시가총액 기준 두 번째로 큰 스테이블코인 USDC가 아발란체에 론칭하며
마무리되었다.

아발란체에 남겨진 과제

4분기는 아발란체의 주요 성장기로 요약될 수 있으나 성장통 없이 이루어지지는 않았다. 아발란체 C-chain의
일일 트랜잭션이 사상 최고치를 갱신하고 생태계 내 개발자가 두 배로 늘어나면서 아발란체 네트워크 수수료가
평소보다 높은 수치까지 일시적으로 증가하였다. 이에 대하여 아발란체 커뮤니티는 블록 스페이스를 제한하여
가스비 상승을 막는 메커니즘을 도입하여 대응하였다. 하지만 이 메커니즘으로 인해 메타마스크(Metamask)가
수수료 산정에 어려움을 겪기도 하였다. 가스 제한 메커니즘 없이 스케일링에 대한 해결책으로는 거버넌스,
프루닝(Pruning), 서브넷 개발 등이 있다. 수수료 증가는 아발란체 네트워크가 4분기 동안 경험한 성장에 대해
충분한 준비를 하지 않았음을 뜻할 수도 있다. 하지만 방금 설명한 제안책들은 아발란체 팀과 커뮤니티가
2022년에 해결해야 할 숙제 중 최우선 사항으로 인지되어 있다.
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아발란체의 미래

현재 아발란체에는 업데이트된 공개 로드맵이 없기 때문에 프로토콜 개발이 규정되어 있지 않다. 다만 1억
8,000만 달러 규모의 유동성 채굴 프로그램이 아직 소진되지 않았고 계속 진행되고 있는 만큼 아발란체 러시의
참여자 수는 계속 증가할 것으로 전망된다.

핵심 플랫폼 업그레이드도 이어질 것으로 예상된다. Apricot로 불리는 중요한 업그레이드가 단계적으로
적용되고 있으며, 6개 중 5개 단계가 지난 4분기에 성공적으로 적용되었다. 5번째 단계의 일부로, P<>C 체인
atomic transfer 및 C-Chain 수수료 알고리즘 최적화(fee algorithm optimizations)를 목표로 여러 패치가
구현되었다. Apricot의 모든 구현 단계는 4분기 동안 경험한 높은 네트워크 수수료에 대한 포괄적인 해결책 중
하나이다.

또 다른 핵심 분야는 서브넷 개발이 될 것으로 예상된다. 아발란체는 개인과 기관이 각자의 요구에 따른 맞춤형
블록체인을 만들어 보다 효율적으로 시장에 진출할 수 있도록 하는 것을 목표로 한다. 이를 위해 아발란체는
유연하고 커스터마이징 가능한 서브넷 개발을 계속해서 추진할 예정이다. 아발란체는 지난해 12월 사용자가
직접 EVM 호환 블록체인을 만들 수 있는 사용자 지정 VM인 서브넷-이더리움 가상 머신(Subnet-Ethereum
Virtual Machine, EVM)을 출시하면서 큰 이정표를 세웠다. 궁극적으로 이 분야에서의 추가적인 개발이
기대되며, 성공할 경우 생태계 성장의 또 다른 촉매제가 될 수 있다.

아발란체 온체인(On-chain) 거버넌스 역시 아직 개발 중이다. 참여자들이 네트워크의 개선안에 대하여
투표하고 네트워크 업그레이드 결정을 민주적으로 내릴 수 있도록 AVAX는 주요 네트워크
매개변수(Parameter)에 대한 온체인 거버넌스를 제공할 것이다. 매개변수는 최소 스테이킹 금액,
조폐율(Minting rate) 및 네트워크 수수료와 같은 요소를 포함할 것이다.

아발란체 러시가 생태계 성장의 촉매제 역할을 계속하고 더 많은 프로젝트 론칭 및 파트너십을 맺을 수 있지만,
혁신적인 기술 발전이 네트워크의 지속적인 성장의 필수 조건이며 아발란체 플랫폼 개발 팀은 이러한 기술
개발에 매진하고 있다.
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맺음말
이더리움 네트워크의 체증과 L2 스케일링 솔루션의 더딘 출시로 인해 신생 L1 플랫폼들은 사용자들에게 더
나은 서비스를 제공할 수 있었다. 이더리움-아발란체 브릿지와 아발란체 러시의 성공으로 아발란체는 사용자
기반을 넓히고 아발란체 경제 시스템에 새로운 참여자들을 끌어들일 수 있었다. 개인과 기관이 대거 몰리면서
아발란체는 분기별 활성 주소(Active address), 거래량, TVL, 시가총액 등에서 역대 최고치를 기록했다.

Aave 및 Curve와 같은 프로젝트 론칭과 유명 파트너십 덕분에 아발란체 네트워크 전체의 디파이 성장과 스마트
계약의 수가 폭발적으로 증가하였다. 네트워크상에서의 스마트 계약 배포자(Deployer) 수도 분기 중 사상
최고치를 기록했다.

2021년 4분기에 아발란체 생태계 성장을 이끈 이벤트들이 있었으나, 일시적인 거래 수수료 증가로 간헐적 규모
조정 문제도 표면화되었다. 이미 업계에서 많은 연구가 진행된 네트워크 수수료 문제를 해결하기 위해 플랫폼
개발 핵심 팀들이 여러 가지 솔루션을 만들고 있다. 아발란체의 2022년을 전망하기 위해서는 네트워크의
성장과 핵심 플랫폼 최적화를 위한 진행 경과를 추적하는 것이 매우 중요하다.
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부록(Appendix)

주요 이벤트

● 2021년 9월 29일   - 코인베이스 거래소 상장

● 2021년 9월 30일   - 트레이더 조가 아발란체 러시에 출시

● 2021년 10월 4일   - Benqi가 아발란체 러시에 출시

● 2021년 10월 4일   - Aave가 아발란체에서 론칭

● 2021년 10월 4일   - Topps가 MLB 시리즈 NFT 컬렉션을 출시

● 2021년 10월 11일 - Jason M. Petersen이 Kanye West 벽화 NFT 출시

● 2021년 10월 20일 - Andretti Formula E 파트너십

● 2021년 10월 21일 - Alpha Homera가 아발란체에 론칭

● 2021년 10월 22일 - Penguin Finance가 아발란체에 론칭

● 2021년 11월 1일   - Avalanche 재단이 Blizzard 론칭

● 2021년 11월 1일   - 아발란체의 첫 번째 ILO

● 2021년 11월 10일 - Tether가 아발란체에 론칭

● 2021년 11월 16일 - 딜로이트와 전략적 협력

● 2021년 11월 17일 - Binance.US 거래소 상장

● 2021년 11월 19일 - NY Islander 및 UBS Arena NFT

● 2021년 11월 29일 - 올림푸스 DAO가 아발란체로 확장

● 2021년 12월 1일   - Alpha Finance Lab이 아발란체 러시에 참여

● 2021년 12월 2일   - 디파이 킹덤즈가 아발란체로 확장

● 2021년 12월 3일   - Banksy의 Fractionalized NFT

● 2021년 12월 9일   - FTX 거래소 상장

● 2021년 12월 9일   - 마스터카드의 Path Program

● 2021년 12월 14일 - Circle(USDC)이 아발란체에 론칭

● 2021년 12월 21일 - Kraken 거래소 상장
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데이터 테이블 (Data Tables)
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원문 링크 : State of Avalanche Q4 2021

법적 고지서

본 자료는 투자를 유도하거나 권장할 목적이 아니라 투자자들의 투자 판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는
자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치팀이 신뢰할 수 있는 자료및 정보로부터 얻은 것이나 오차가 발생할 수 있으며,
당사는 어떠한 경우에도 정확성이나 완벽성을 보장하지 않습니다.

따라서 본 자료를 이용하시는 분은 자신의 판단으로 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정을 하시기 바랍니다. 당사는 본 자료의
내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다.

본 자료에 나타난 정보, 의견, 예측은 본 자료가 작성된 날짜 기준이며 통지 없이 변경될 수 있습니다. 과거 실적은 미래 실적에 대한
지침이 아니며 미래 수익은 보장되지 않습니다. 경우에 따라 원본의 손실이 발생할 수도 있습니다. 아울러 당사는 본 자료를
제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

본 자료에 나타난 모든 의견은 자료작성자의 개인적인 견해로, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었습니다. 본 자료에
나타난 견해는 당사의 견해와 다를 수 있습니다. 따라서 당사는 본 자료와 다른 의견을 제시할 수도 있습니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 자료의 저작권은
당사에게 있고, 어떠한 경우에도 당사의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다.
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